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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed “skal detk\tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal ahmeldes\“\s\enest samtidig n*\i\ed, at
grundiaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ng forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i I\by om finansiel virksomhed.

Denne anmeldelse er en uddybning af anmeldelse af egenkapitalens forreﬁtning, h'érunder
risikoforrentning af 21. december 2010. Af hensyn til laesbarheden er det//\}algt at gengive
den fulde anmeldelse med preeciseringer og uddybninger, disse er markeret/med fed.

Pensionskassen har tidligere anmeldt, at egenkapitalens andel af det /realiserede resultat
opdeles i et investeringsafkast svarende til nggletal 1 - pga. investeringsfeellesskab med
medlemmerne i pensionskassen - og en risikoforrentning for 2010/svarende til 3 % af
egenkapitalen primo. e

Tilsvarende har pensionskassen anmeldt, at forrentningen ‘af,FSR "Bon'ﬂs Kapital (individuelle
seerlige bonushenseettelser af type B) fglger den arlige forl‘entni,n‘g af egenkapitalen.

Det anmeldes nu, at savel egenkapitalen som FSP Bonus 'Kapjtéyl fortsat forrentes med et
investeringsafkast svarende til nggletal 1. Derudover anmeldes det, at risikoforrentning for
2011 fastseettes til: '

0,30 % af de pensionsmaessige henszaettelser for hver_re’ritegruppe
+ 20 % af risikoresultatet, dog mindst 0 kr. for hver risikogruppe
+ 20 % af omkostningsresultatet, dog mindst 0 kr. for hver omkostningsgruppe
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Anmeldelsen aendrer | forhold tii anmeldelse af 18. Januar2008 egenkapltalens
forrentning samt anmeldelse af 17. december 2009 af satser for 2010 og endehg fastsaettelse
af satser for 2009. \ |

Anmeldelsen er en uddybning af anmeldelse af 21. d‘e,cerhber 2010 om
egenkapitalens forrentning, herunder risikoforrentning. |

bedre rdd, bedre Ii

Kapitel 5 i teknisk grundlag er endvidere zendret som folge af bekendtggrelse om
kontributionsprincippet af 6. april 2010. Et opdateret kapltel 5 er vedlagt som bilag.

§ 20, stk. 1 nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat tllfor5|kr|ngstage
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne -

1. januar 2011

Der henvises til afsnit 5 i teknisk grundlag for pensionskassen, idet der aendres f¢|gende

Egenkapitalen + skyggekontoen forrentes med nggletal 1 + en anmeldt r|S|koforrentn|ng for
hver rente-, risiko- og omkostningsgruppe (Se teknisk grundlag afsnit 11. 6) Derudover
tillzegges resultatet for syge- og ulykkeforretningen. ;

Som fglge af bekendtggrelse om kontributionsprincippet praeciseres det, at egenkapltalen
daekker et negativt realiseret resultat for en risiko- eller omkostnlngsgruppe hvis’gruppens
kollektive bonuspotentiale |kke kan daekke det negative resultat, Egenkapltalen har mulighed
for at fgre underskuddet pa skyggekontoen.

Derudover preeciseres det, at hvis en rentegruppe har et negativt reallseret resultat og
gruppens kollektive bonuspotentiale eller gruppens bonuspotentiale pa frlpollceydelser ikke
kan dsekke underskuddet, daekker egenkapitalen dette underskud. -Pensionskassen har dog
mulighed for at veelge ikke at lade bonuspotentiale pa frlpollceydelser daekke et underskud,
men lade egenkapltalen daekke underskuddet. Egenkapltalen har mulighed for at fgre
underskuddet p8 skyggekontoen. :

Derudover aendres i kapitel 11.6 til falgende:
Henvisning: Kapitel 5.

Risikoforrentningen for egenkapital og FSP Bonus Kapltal (FBK), individuelle seerlige
bonushensaettelser type B, udggr:
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0,3 % af pensionsmaessige hensattelser for hver rentegruppe
+ 20 % af 8rets risikoresultat, dog mindst 0 k. for hver risikogruppe
+ 20 % af arets omkostningsresultat, dog mindst 0 kr. for hver omkostningsgruppe

Risikoforrentningen skal daskke den risiko, der pahviler egenkapitalen. I henhold til vejledning
om markedsdisciplin kan man overordnet inddele risikoen i to typer risici. Disse er beskrevet
nedenfor, idet det skal bemaerkes at der ikke er tale om en udtgmmende oversigt:

» For virksomheden givne risici: E

o Ydelsesgarantierne.

o Risikoforigb, herunder eventuelle IongeVity prob‘le‘mstillinger.

o Omkostningsforigb. |
» Virksomhedens politikker og strategier:

o Investeringsstrategien.

o Genforsikringsstrategi

o Bonuspolitikken.

o Principper for anvendelse af skyggekontoen y

Den anmeldte risikoforrentning svarer til, at egenkapitalen primo forrentes med 6 %, hvilket
pensionskassen har vurderet er prisen i markedet for ansvarlig I§nekapita_l Ifor finansielle
virksomheder. /ndringen af strukturen fra en procentdel af egenkapitalen til i—j.n andel af hhv,
de pensionsmaessige hensattelser, risikoresultatet og omkostningsresultatet skyldes
opdelingen af bestanden i rente-, risiko- og omkostningsgrupper. L :

Risikoforrentning for hhv. egenkapitalen og FSP Bonuskapital svarer til en ekstra arlig
forrentning pa 0,3 % af hensaettelserne, som medlemmerne kunne fa hvis eg/é,,nkapita/lén hhv.
FSP Bonus Kapital ikke skulle have kompensation for den risiko, der p%hvil’er dem;, idet der
forventes et omkostnings- og risikoresultat i balance.

Derudover forrentes egenkapitalen og FBK med nggletal 1.

Anmeldelsen vedr. forsikringsklasserne I og III.

Risikoforretningen anmeldes i overensstemmelse med vejled/nin"g"}hr. /9791 af 20. december
2005 om markedsdisciplin. Da anmeldelsen ikke aendrer ri/sikofo/i'rentningen i forhold
til anmeldelse af 21. december 2010, er pensionskassen fortsat omfattet af
markedsdisciplin.




Der er ingen juridiske konsekvenser for medlemmerne

De anmeldte forhold er rimelige og betryggendg.

Den anmeldte risikoforrentning svarer til, at egenkapltalen primo forrentes med
6 %, hvilket pensionskassen har vurderet er prisen i markedet for “ansvarlig
I1dnekapital for sammenlignelige finansielle wrksomheder. .

For hver rentegruppe udgar risikoforrentning 0,3‘« % af de pensmnsma—:ssme
hensaettelser. Rentegrupperne indgar sammen med egenkapltalen og 'FSP
Bonuskapital i et investeringsfallesskab. Det betyder, at aIIe rentegrupper fér
samme depotrente. Da pensionskassen har betaling for ydelsesgarantl, der er
afhaengig af grundlagsrenten, er det pensionskassens vurdermg, at det er rlmellgt
at risikoforrentning for alle rentegrupper er ens, da pensnonskassen ellers vil kraeve
betaling for den samme risiko to gange. N ;
R|S|koen for egenkapitalen i rentegrupperne er derfor r|5|koen for at eventuelle
negative bonusbelgb, der henstr til senere udligning, ikke vil kunne mdhentes
igen. Denne risiko vurderes ikke at veere s& vaesentlig, at det kan komme til udtryk
forskellige risikoforrentninger for rentegrupperne.

Da der ved fastsattelse af 2. ordens satserne tages hgjde for forskelle i
omkostningssatser og risikosatser p& beregningsgrundlagene, og pensmnskassen
benytter muligheden for at lade et negativt bonusbelgb hensta til senere udligning,
er det pensionskassens vurdering, at egenkapitalens risiko for de forskelllge
omkostningsgrupper og de forskellige risikogrupper ikke afviger s& /meget, at det
skal begrunde forskellige risikoforrentninger. ‘/ :

Egenkapitalen og ingsfaell med

fortsat
medlemmer. -

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser.




Karin Elbaek Nielsen

4. april 2011




Kapitel 5

Forrentning af egenkapital

Egenkapitalen optjener forlods en proportional andel af investeringsafkastet.

Egenkapital + skyggekonto skal forrentes med nggletal 1 + en anmeldt risiko-
forrentning for hver rente-, risiko- og omkostningsgruppe. Se afsnit 11.6.

For 2011 og fremover gzelder:

1.

Egenkapitalen daekker et negativt realiseret resultat efter bonus for en
omkostnings- eller risikogruppe, sifremt gruppens kollektive bonuspoten-
tiale ikke kan deekke det negative realiseret resultat. Egenkapitalen har
mulighed for at fgre underskuddet pa skyggekontoen

. Egenkapitalen daekker et negativt realiseret resultat efter bonus for en

rentegruppe, sdfremt gruppens kollektive bonuspotentiale eller bonuspo-
tentiale pa fripoliceydelser ikke kan daekke det negative realiseret resultat.
Pensionskassen kan dog vzlge at undlade at anvende bonuspotentialer p4
fripoliceydelser. Egenkapitalen har mulighed for at fsre underskuddet pa
skyggekontoen

Egenkapital + skyggekonto skal forrentes med nggletal 1+ en anmeldt
sats for risikoforrentning for hver rente-, risiko- og omkostningsgruppe.

FSP kan velge at udlodde en del af egenkapitalen som szrlige bonushen-
saettelser.

. FSP kan veelge at afskrive hele eller dele af skyggekontoen, sifremt denne

ikke star i rimeligt forhold til forsikringsbestanden behgrigt anmeldt ved
arets udgang.

. Udgift til bonus, som ved arets indgang kunne dsekkes af kollektivt bonus-

potentiale og det af branchen forudsatte finansafkast deekkes i under-
skudsar af egenkapitalen og overfgres til skyggekontoen.

Egenkapitalen deekker udgiften til etableringsomkostninger mellem medlem
og pensionskassen, som kunne varetages af en forsikringsmaegler. Udgiften
er defineret i afsnit 10.3. ‘
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48 Kapitel 5. Forrentning af egenkapital

8. Egenkapitalen kan daekke etableringsomkostninger mellem medlem og for-
sikringsmaegler. Dette skal se efter forudgdende vurdering og accept.

For hver rentegruppe kan skyggekonto og overskud beregnes ud fra nedenstiende
formel, hvor stgrrelser beregnes seperat for hver rentegruppe.

Realiseret resultat A

PAL PAL

ZEndring i anvendt bonuspotentiale pa fripoliceydelser B

Endring i kollektivt bonuspotentiale* O

Bonus - dog ikke udloddede serlige bonushensettelser (4) D

Afkast til EK EKqf1

Malsat afkast til EK (3) E

PAL af EK’s andel af afkast PAL1

Endring i skyggekonto fgr justeringer EK., — E— PAL1
Nedskrivning af skyggekonto (5) N

Bonus til genindtjening (6) D1

Hndring i skyggekonto EKq.5,— E—-PAL1—- N+ D1

For hver risiko- og omkostningsgruppe kan skyggekonto og overskud beregnes
ud fra nedenstaende formel, hvor stgrrelser beregnes seperat for hver gruppe.

Realiseret resultat A

PAL PAL

Andring i kollektivt bonuspotentiale* O

Bonus D

Afkast til EK EKafk

Malsat afkast til EK (3) E

PAL af EK’s andel af afkast PAL1

Aindring i skyggekonto fgr justeringer FK,5, — E — PALL
Nedskrivning af skyggekonto (5) N

Bonus til genindtjening (6) D1

Andring i skyggekonto EKop, — E—- PALL - N+ D1

* Sélenge skyggekontoen eksisterer, vil der ikke opstd kollektivt bonuspo-
tentiale og omvendt.

** Tal i parentes refererer til ovennaevnte principper.

Finanssektorens Pensionskasse



